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A. Einleitung

Spitestens seit der Aufarbeitung der Finanzkrise riickt die Frage nach der person-
lichen Verantwortung der handelenden Organmitglieder einer Aktiengesellschaft
immer stirker in den Fokus der 6ffentlichen Diskussion. Fiihrten in der Vergan-
genheit Regressanspriiche gegen Vorstandsmitglieder von Aktiengesellschaften
insbesondere in der Offentlichkeit ein Schattendasein, so hat sich dies — nicht zu-
letzt wegen der Ereignisse in der Finanzkrise als auch durch eine Gesetzesinde-
rung und der damit einhergehenden Pflicht von Aufsichtsratsmitgliedern, derar-
tige Anspriiche zu verfolgen —! geéndert.

So werden insbesondere die Rufe nach der zivilrechtlichen Inanspruchnahme von
handelnden Organmitgliedern immer lauter, wenn es darum geht, Verantwortliche
fiir Unternehmenskrisen und die daraus resultierenden Wertverluste ausfindig und
haftbar zu machen.?

So konsequent dies auch erscheinen mag, wenn zunehmend steigende Vergiitun-
gen von Vorstinden u.a. auch damit begriindet werden, dass diese wachsenden
Haftungsrisiken ausgesetzt seien, so hat nicht zuletzt auch der Gesetzgeber er-
kannt, dass erfolgreiches unternehmerisches Handeln unter dem ,,Damokles-
schwert* der persénlichen Haftung kaum moglich ist.?

De lege lata gilt dies aber in Abgrenzung zur Einhaltung gesetzlicher Pflichten
nur hinsichtlich unternehmerischer Entscheidungen i.S.d. § 93 Abs. 1 S. 2.* Sieht
man jedoch die stets anwachsende Zahl an gesetzlichen Pflichten, die Organe von
Aktiengesellschaften bei ihrer tiglichen Arbeit auf Grund der unbeschrénkt gel-
tenden Legalitdtspflicht einzuhalten haben, so ist unbestritten, dass insbesondere
von einem Vorstandsmitglied gerade nicht verlangt werden kann, dass er diese
alle kennt bzw. stets selbst wissen muss, ob eine konkrete Entscheidung zu einem
Gesetzesverstof fiihrt, aus welchem er gemif § 93 Abs. 2 AktG ggf. personlich
haftbar gemacht werden kann.

Es ist in Literatur und Rechtsprechung daher anerkannt, dass die Organmitglieder
im Rahmen ihrer Tétigkeit fachkundige Berater hinzuziehen kénnen, um die sie
und/oder die Aktiengesellschaft treffenden gesetzlichen Pflichten einzuhalten.®
Fraglich ist allerdings, ob auch ein fehlerhafter Rat eines Beraters unter Umstin-
den das jeweilige Organmitglied von seiner Haftung exkulpieren kann. Der BGH
hat dies in mehreren, in jiingerer Vergangenheit ergangenen Entscheidungen unter

! Miiko/Spindler, AktG, § 93, Rn. 2.

2Vgl. bspw. BGH, AG 2011, S. 876 (877) - ISION; LG Heidelberg, Urt. v 21.03.2017 - 11 O 11/16
KfH — Gelita AG; S. Iwersen/V. Votsmeier, Artikel im Handelsblatt vom 14. Februar 2019 bzgl. der
Inanspruchnahme des ehemaligen Vorstands von Bilfinger.

3 Gesetz zur Unternchmensintegritidt und Modernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG)
v.22.09.2005, BGBLI. I, Nr. 60, S. 2802

4Vgl. § 93 Abs. 1 S. 2 AktG.

° Vgl. hierzu unter B.II1.3.



bestimmten Voraussetzungen bejaht.® Auch wenn der BGH insoweit begriiBens-
werter Weise bestimmte Eckpfeiler eingeschlagen hat, die eine Beratung erfiillen
muss, damit sich die Organmitglieder auf diese spéter exkulpierend berufen kon-
nen, so herrscht seitdem insbesondere eine lebhafte Diskussion dariiber, (i) wer
diese Beratung iiberhaupt erteilen darf, (ii) wie diese Beratung im Detail ausge-
staltet werden muss und (iii) welche Pflichten die beratenden Organmitgliedern
hinsichtlich des erteilten Rats treffen, damit sie sich im Nachhinein hierauf — auch
wenn sich die Beratung im Nachhinein als fehlerhaft herausstellt — enthaftend
berufen konnen.

Die nachstehende Arbeit fokussiert sich auf die Frage, welche Sorgfaltspflichten
die Organe und hier insbesondere der Vorstand einer Aktiengesellschaft bei der
Hinzuziehung eines Beraters insbesondere auch in den verschiedenen Stadien der
Beratung — Auswahl und Unterrichtung des Beraters sowie die Priifung des Er-
gebnisses der Beratung — konkret einzuhalten haben.

Hieran anschlielend soll der Frage nachgegangen werden, ob sich diese Sorgfalts-
pflichten hinsichtlich des jeweiligen Sachverhalts bzw. der Art der Entscheidung,
zu dem/der ein Rat eingeholt wird, unterscheidet.

AbschlieBend wird die Frage untersucht, ob die fiir den Vorstand entwickelten
Grundsitze auf Aufsichtsratsmitglieder einer Aktiengesellschaft iibertragen wer-
den kdnnen bzw. ob es gewichtige Griinde dafiir gibt, hiervon ggf. abzuweichen.

© Vgl. unten B.II1.3.b.
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